29 de agosto de 2023
016/2023-PRE

COMUNICADO EXTERNO

Participantes do Listado B3

Ref: Resolug¢ao n° 01/2023 do Conselho de Autorregulacio da BSM

A B3 divulga, por solicitacao da BSM Supervisao de Mercados (BSM), a Resolugao
n® 01/2023 editada pelo Conselho de Autorregulacao da BSM, que consolida e
disciplina os aspectos administrativos e financeiros do Mecanismo de

Ressarcimento de Prejuizos (MRP), conforme Comunicado Externo BSM-19/2023.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a BSM, pelo telefone (11)

2565-6200, opgao 9 ou pelo e-mail bsm@bsmsupervisao.com.br.

Gilson Finkelsztain

Presidente
Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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28 de agosto de 2023
19/2023-BSM

COMUNICADO EXTERNO

Participantes do Listado

Ref.: Resolugdao n° 01/2023 do Conselho de Autorregulagao da BSM -
Aspectos Administrativos e Financeiros do MRP

A BSM Supervisdo de Mercados (“BSM”) divulga a Resolugdo n° 01/2023 do
Conselho de Autorregulagdo da BSM, que consolida e disciplina os aspectos

administrativos e financeiros do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP).

A Resolugao n° 01/2023 entra em vigor em 01/09/2023, a exce¢ao do novo valor
maximo de ressarcimento de prejuizos pelo MRP, que passa a vigorar em
02/01/2024. A Resolucao em referéncia pode ser consultada, na integra, na pagina

da BSM (https://www.bsmsupervisao.com.br), na se¢éo “Normativos BSM”.

Esclarecimentos adicionais poderdao ser obtidos pelo telefone (11) 2565-6200,

opc¢ao 9 ou através do e-mail bsm@bsmsupervisao.com.br.

André Eduardo Demarco

Diretor de Autorregulacéo

BSM Supervisdo de Mercados

+55 11 2565-6200 1
Rua Libero Badard, 471, 19, 22 e 32 andares

Centro, CEP 01009-903 S&o Paulo (SP)

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



:Documento assinado por
Nome: ANDRE EDUARDO DEMARCO
Data: 28/08/2023 22:36:02



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

Resolugao n° 01/2023 do Conselho de Autorregulagao da BSM Supervisao
de Mercados

O Conselho de Autorregulagédo da BSM Supervisdo de Mercados (“BSM”), no
uso das atribuicdes que Ihe confere o Estatuto Social da BSM, e com fundamento
no art. 126 da Resolucdo da Comissédo de Valores Mobiliarios n° 135, de 10 de
junho de 2022, resolve editar a presente resolugao.

Art. 1° Esta Resolucéao dispde sobre os aspectos financeiros e administrativos do
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP) mantido pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3”) e administrado pela BSM.

Art. 2° Para os fins desta Resolucao considera-se:

| — Limite Minimo do Patriménio: valor do Patriménio do MRP a partir do qual
sera efetuada convocacgao imediata aos Participantes com autorizagédo de acesso
para negociagdo em mercado de bolsa da B3, grupos Renda Variavel e
Derivativos, e agentes de custddia (“Participantes MRP”), para promocgao de
aportes adicionais necessarios a imediata recomposi¢cao do valor do Patrimbnio
do MRP, até o Gatilho Inferior de Contribuicao;

Il — Gatilho Inferior de Contribuigao: valor do Patriménio do MRP superior ao
Limite Minimo do Patrimdnio, cujo atingimento motiva solicitagdo de contribuigdes
adicionais mensais a todos os Participantes MRP, com objetivo de evitar que o
valor do Patriménio do MRP atinja o Limite Minimo do Patrimonio;

Il — Limite de Referéncia Maximo do Patrimonio: valor do Patriménio do MRP,
com objetivo de servir de referéncia para calculo do Gatilho Superior de
Contribuicao;

IV — Gatilho Superior de Contribuigdo: valor do Patriménio do MRP cujo
atingimento motiva suspensdo de contribuigbes adicionais mensais pelos
Participantes MRP; e

V — Valor Maximo de Ressarcimento: valor maximo de ressarcimento
assegurado aos investidores, por documento unico de identificagdo CPF ou
CNPJ, por Ocorréncia.

Art. 3° O patriménio do MRP sera divulgado anualmente em até 3 (trés) meses

apos o encerramento do exercicio social, juntamente com as demonstragdes
financeiras do MRP.
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Paragrafo unico. O patriménio do MRP tem destinagao especifica e escrituragéo
propria e seus recursos sdo geridos nos termos de Politica de Aplicagdes
Financeiras propria e de Resolugcdo do Conselho de Autorregulacgéo.

Art. 4° O patrimbénio do MRP esta constituido por:

a) patriménio incorporado do Fundo de Garantia mantido pela extinta Bolsa de
Valores de S&o Paulo (“Bovespa”);

b) patriménio incorporado da reserva estatutaria mantida pela extinta
BM&FBOVESPA S.A.,, a época segregado, contabilmente, em suas
demonstragdes financeiras, sob a rubrica “Fundo de Garantia — Clearing de
Derivativos”; e

c) contribui¢cdes pagas pelos Participantes MRP, nos termos das regras de acesso
e permanéncia da extinta Bovespa e BM&BOVESPA e, atualmente, da B3, bem
como das regras da BSM.

Art. 5° Independentemente do valor do patriménio do MRP, os Participantes MRP
deverao recolher, no ambito da alinea “c” do art. 3°, contribuicdo mensal ao MRP
nos 24 (vinte e quatro) meses que sucederem sua habilitacdo perante a B3, nos

termos das regras de acesso e permanéncia da B3, bem como das regras da BSM.

§ 1° A contribuigcdo mensal ao MRP de que trata o caput, quando da habilitagédo do
Participante MRP na B3, sera obtida pela aplicagéo de 0,0012% (doze décimos de
milésimos por cento) sobre o volume total negociado no més anterior pelo
Participante de Negociagdo Pleno ou pelo Participante de Negociagao
(“Participante de Negociagado”) com autorizagdo de acesso para negociagao em
mercado de bolsa da B3, grupos Renda Variavel e Derivativos, deduzido das
operagdes com a carteira propria.

§ 2° A alteragdao do valor da contribuicdo mensal ao MRP, de sua forma de
recolhimento e do prazo de contribuicdo sera proposta pelo Diretor de
Autorregulagao para deliberagao pelo Conselho de Autorregulacédo da BSM e pela
B3, com posterior aprovacao pela CVM.

Art. 6° O MRP tera Limite Minimo do Patriménio e Limite de Referéncia Maximo
do Patriménio definidos e atualizados a partir de metodologia proposta pelo Diretor
de Autorregulagéo, para deliberagéao pelo Conselho de Autorregulagdo da BSM e
pela B3, com posterior aprovagao pela CVM, anexa a esta Resolugao (Anexo ).

§ 1° O Limite Minimo do Patrimbnio e o Limite de Referéncia Maximo do Patrimonio
estabelecidos no caput deste artigo sdo de, respectivamente, R$ 202.687.721,01
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(duzentos e dois milhdes, seiscentos e oitenta e sete mil, setecentos e vinte e um
reais e um centavo) e R$ 535.175.482,59 (quinhentos e trinta e cinco milhdes,
cento e setenta e cinco mil, quatrocentos e oitenta e dois reais e cinquenta e nove
centavos).

§ 2° O monitoramento do Limite Minimo do Patriménio e do Limite de Referéncia
Maximo do Patrimbénio sera efetuado semestralmente pela BSM, que, se for o
caso, divulgara novos limites.

§3° Os novos limites referidos no § 2° poderdo ensejar a retomada das
contribuicbes mensais pelos Participantes MRP e, se necessario, imediata
recomposigao do valor do Patriménio do MRP, nos termos dos arts. 7° e 9°.

Art. 7° Caso o patriménio do MRP atinja, a qualquer tempo, o Gatilho Inferior de
Contribuicdo em montante igual ou inferior ao Limite Minimo do Patriménio,
acrescido de 30% (trinta por cento) da diferenca entre o Limite de Referéncia
Maximo do Patriménio e o Limite Minimo do Patriménio, a B3, por proposta do
Diretor de Autorregulacdo da BSM e do Conselho de Autorregulacdo da BSM,
podera determinar a retomada das contribuicbes mensais ao MRP pelos
Participantes MRP, até que seja atingido o Gatilho Superior de Contribuigao.

Paragrafo unico. Na hipotese de o evento a que se refere o caput ocorrer nos 24
(vinte e quatro) meses que sucederem a habilitagao do Participante MRP na B3, a
contribuicdo adicional referida no caput devera ser feita pelo Participante MRP
conjuntamente com aquela devida nos termos do art. 5°.

Art. 8° Caso o patriménio do MRP atinja o Gatilho Superior de Contribuicdo em
montante equivalente ao Limite de Referéncia Maximo do Patriménio, deduzido de
60% (sessenta por cento) da diferenga entre o Limite de Referéncia Maximo do
Patriménio e o Limite Minimo do Patriménio, a B3, por proposta do Diretor de
Autorregulagdo da BSM e do Conselho de Autorregulacdo da BSM, podera
determinar a suspensao das contribuicbes mensais ao MRP pelos Participantes
MRP.

Art. 9° Na hipotese de o patriménio do MRP atingir, a qualquer tempo, o Limite
Minimo do Patrimdnio, a recomposi¢ao dos recursos do MRP pelos Participantes
MRP, até o Gatilho Inferior de Contribuicdo, devera ocorrer em até 45 (quarenta
e cinco) dias uteis, contados da data em que o patriménio do fundo se tornar igual
ou inferior ao Limite Minimo do Patriménio fixado.

Paragrafo unico. A forma de calculo e de recolhimento das contribuicées de que

trata o caput sera deliberada pela B3, por proposta do Diretor de Autorregulacao
e do Conselho de Autorregulagdo da BSM.
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Art. 10. O valor maximo de ressarcimento de prejuizos pelo MRP ¢ de R$
200.000,00 (duzentos mil reais), por Solicitante, em cada Ocorréncia, nos termos
do Regulamento do MRP.

§ 1° O valor maximo de ressarcimento de prejuizos pelo MRP sera reavaliado
pelo Diretor de Autorregulacao e pelo Conselho de Autorregulagédo da BSM a cada
2 (dois) anos.

§ 2° O valor maximo de ressarcimento de prejuizos pelo MRP podera ser alterado
por proposta do Diretor de Autorregulacdo para deliberagdo do Conselho de
Autorregulacdo da BSM e da B3, com posterior aprovagao pela CVM.

§ 3° O novo valor maximo de ressarcimento de prejuizos pelo MRP estabelecido
passara a vigorar no inicio do exercicio social seguinte.

Art. 11. O valor total dos ressarcimentos de prejuizos a investidores pelo MRP
tera por limite o valor total de recursos que compdem o Patrimonio do MRP.

§ 1° Caso o patrimbnio do MRP seja insuficiente para atender o total das
solicitacdes de ressarcimento a que se refere 0 § 3°, os Participantes MRP devem
aportar recursos ao MRP, conforme procedimentos estabelecidos nos arts. 7° e
9° desta Resolucgao.

§ 2° O aporte de que trata o paragrafo primeiro tem por objetivo viabilizar o
pagamento dos ressarcimentos de investidores com Solicitagdes julgadas
procedentes ou parcialmente precedentes e ainda nao ressarcidas pelo MRP,
bem como a recomposicao do patriménio do MRP até o Gatilho Superior de
Contribuicao.

Art. 12. A BSM sera reembolsada das despesas decorrentes da administragcao do
MRP.

§ 1° Para efeito do reembolso de que trata o caput, a BSM recebera o valor
correspondente as despesas apuradas no periodo anual que antecedeu a
cobrancga, de acordo com a metodologia de custeio baseado em atividades, pela
qual o somatdrio das taxas mensais pagas ao longo do ano passa a equivaler as
despesas apuradas no periodo anual que antecedeu a cobranga, na forma
deliberada pelo Conselho de Autorregulagédo da BSM e pela B3, e posteriormente
aprovada pela CVM.

§ 2° A alteragdo da metodologia de custeio mencionada no § 1° sera proposta

pelo Conselho de Autorregulagdo da BSM para deliberagao da B3 e aprovagao da
CVM.
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Art. 13. A presente Resolugdo revoga: Oficio Circular 270/2003-SG; de
19/12/2003; Resolugédo do Conselho de Administragcdo da BSM de 26/8/2008;
Comunicado Externo BM&FBOVESPA 009/2011-DP, de 8/8/2011; Resolugao do
Conselho de Supervisdo n° 1/2011 e Resolugao do Conselho de Supervisao n°
1/2015.

Art. 14. A presente Resolugdo entra em vigor em 01 de setembro de 2023, a
excecao do valor maximo de ressarcimento de prejuizos pelo MRP disposto no
art. 10, que passa a vigorar em 02 de janeiro de 2024.

Resolugdo do Conselho de Autorregulacdo da BSM, em 09 de margo de 2023.
Presidente do Conselho de Autorregulagdo, Sr. Carlos Cezar Menezes, Vice-
Presidente do Conselho de Autorregulagao, Sr. José Flavio Ferreira Ramos;
Conselheiros, Sra. Aline de Menezes Santos, Srs. Henrique de Rezende
Vergara, Jodo Vicente Soutello Camarota, Marcos José Rodrigues Torres,
Marcus de Freitas Henriques, Murilo Robotton Filho e Sergio Odilon dos Anjos.
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Anexo |

Metodologia para estimagao do Limite Minimo do Patriménio do MRP e do Limite

de Referéncia Maximo do Patriménio do MRP

| — Introducgéao

A metodologia para estimacao do Limite Minimo e do Limite de Referéncia Maximo do

Patrimoénio do MRP esta baseada no seguinte conjunto de variaveis definidas:

a)

b)

Custo do capital — equivale a taxa de juros livre de risco. Pelo fato de o valor
do patrimbnio do MRP ter o propésito de cobrir perdas dos investidores, esse
valor deve ser remunerado por taxas de mercado e ndo assumir riscos
adicionais. O custo de capital € denominado em termos nominais, ao ano,
exponencialmente, em base de 252 dias uteis por ano e ainda devera ser
extraido da curva pré de rendimento dos titulos publicos brasileiros em Reais

(R$), conforme prazo da operacgao proveniente da ANBIMA;

Operagoes e Custodia - Volatilidade implicita do Ibovespa — equivale a
volatilidade estimada por meio das operagdes com derivativos de opgdes
sobre o indice que representa o segmento de mercado (lbovespa), para a
data t. Por representar expectativas quanto ao futuro, a volatilidade implicita
é preferivel para estabelecimento de proje¢des de crescimento do mercado
analisado. Com relacao aos produtos derivativos da ex-BM&F, considerou-
se relevante averiguar as incertezas da taxa de cambio e da taxa CDI.
Utilizou-se o célculo de volatilidade pelo método GARCH. Percebe-se que,
por essa metodologia, os niveis de volatilidade cambial e da taxa CDI séao
inferiores a volatilidade implicita dos contratos derivativos de opgdes de
contratos futuros sobre o Ibovespa. Além disso, avaliando-se apenas a
volatilidade implicita com o IVol-Br (NEFIN/USP) — que é uma volatilidade
implicita do Ibovespa calculado pelo Nucleo de Estudos em Financas da USP
— percebemos que a volatilidade implicita disponibilizada pela B3 possui
comportamento semelhante, inclusive, considerando intervalos de confianga
de 95%.
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c)

d)

f)

Operacgoes e Custodia - Taxa de crescimento anual do nimero de
operacoes esperadas por dia — equivale a taxa de crescimento anual do
numero de operacdes esperadas por dia, em base exponencial, de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis. No conceito de “ocorréncia” atual
utiliza-se o numero médio diario de clientes que realizaram operagdes de
compra e de venda no Participante MRP para estimar o numero de
ocorréncias inicial do modelo. Além disso, para a projecao de crescimento de
novos investidores, diferenciam-se os grupos de mercado Listado — Renda

Variavel e Listado — Derivativos;

Taxa média de ressarcimento — equivale a proporcdo de solicitagdes
julgadas (transitadas em julgado) totalmente e parcialmente procedentes

sobre o total de solicitagdes de ressarcimento apresentadas perante o MRP;

Valores Pendentes — equivale a média dos valores de ressarcimento
solicitados perante o MRP para todas as solicitagbes em andamento (ndo

julgadas);

Risco operacional dos Participantes - equivale a utilizacido do indicador
KRWA (capital proprio basico de uma instituicdo financeira em relagéo ao
total de ativos ponderados pelo risco), divulgado pelo Banco Central do
Brasil. O KRWA mede o capital proprio basico de uma instituicdo financeira
em relagdo ao total de ativos ponderados pelo risco. E uma metodologia
padronizada para calculo do requerimento minimo de capital para o risco
operacional, baseado em trés componentes: indicador de negdcios, que €
proxy para o risco operacional; o componente de indicador de negdcios, que
€ calculado multiplicando o indicador de negocios por um conjunto de
coeficientes marginais regulatérios; e multiplicador interno de perdas, que é
fator de escala baseado na média histérica de perdas da instituicdo e pelo
componente de indicador de negdcios. Dentro do indicador de negdcios ha
componentes de juros, concessoes e dividendos, de servigos e financeiros.
E dentro do multiplicador de perdas sao consideradas diversas categorias
como fraude interna, fraude externa, emprego de praticas seguras no

ambiente de trabalho, clientes, produtos e praticas de negdcios, danos a
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g)

h)

ativos fisicos, falhas sistémicas e interrup¢ao de negdcios. Cada instituicao
€ responsavel pelo monitoramento e divulgagdo dessas informagdes e o
Banco Central do Brasil as divulga de forma agregada. No que tange a
presente Metodologia, ela se mostra uma boa proxy para representar o risco

operacional, pois reflete a dindmica interna das instituicdes financeiras;

Risco de crédito dos Participantes — equivale a probabilidade de
inadimpléncia (probabilidade de default) do Participante MRP em relagao ao
MRP na data t. A partir do banco de dados da BSM, do periodo de 2019 a
2022, de recomposi¢cdes ao MRP de operagdes com Participantes MRP que
nao estavam em liquidagao extrajudicial, foi calculado o prazo de atraso na
recomposi¢cao que o Participante MRP deveria fazer ao MRP.

Seguindo o padrao utilizado pelo Banco Central do Brasil, que considera
como inadimplente uma operacao de crédito com mais de 90 (noventa) dias
de atraso, foram considerados como inadimpléncia os atrasos na
recomposi¢cdo do MRP em prazo superior ao prazo de 90 (noventa) dias
contados a partir da solicitacdo para recomposicao feita pela BSM. Assim,
como probabilidade de default para modelar o Minimo do Intervalo de
Probabilidade Default obtemos o valor de referéncia de 0,067 %.

Além disso, seguindo padrdo internacional, utilizamos o indicador S&P
Global Annual Default Rates by Sector (%) pelo valor maximo da
probabilidade média de default entre instituicbes bancarias e nao bancarias
do periodo de 2019 a 2021. Assim, como probabilidade de default para
modelar o Maximo do Intervalo de Probabilidade Default, obtemos a média
dos valores nos 3 (trés) ultimos anos em que foram divulgados os numeros
para instituicdes ndo bancarias (INB) e o valor de referéncia de 0,49%. Esses
dois intervalos (0,067% e 0,49%) utilizam as ocorréncias de inadimpléncia
para inferir as probabilidades de default ao longo de um periodo e, portanto,
serao utilizados no modelo como probabilidade de default nos célculos do
Limite Minimo e do Limite de Referéncia Maximo do modelo,

respectivamente; e

Liquidagcado Extrajudicial — equivale ao somatério do valor financeiro dos
dois maiores saldos da conta “CREDORES - CONTA LIQUIDACOES
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PENDENTES” (conta COSIF 49530005) de todos os agentes do mercado e
multiplica-se pela taxa de liquidagdo extrajudicial média de 2,5% (numero
maximo de liquidagdes observadas ao longo de um ano nos ultimos 7 anos).
O principio do uso dos 2 (dois) maiores saldos segue o Manual de
Administracdo de Risco da Camara B3 para administracdo do risco de
liquidez de Participantes, em observancia as recomendacdes do PFMI —
Principles for Financial Market Infrastructures.

A conta contabil “CREDORES — CONTA LIQUIDACOES PENDENTES”
possui a seguinte fungao: registrar os valores recebidos e pagos destinados
a realizagcao de negocios com titulos de renda fixa, agbes, mercadorias e
ativos financeiros. Esse titulo deve:

| - ter controle de saldo diario por cliente, de forma a evidenciar, pelo valor
liquido da nota de operacéo:

a) as operagdes vencidas e néo liquidadas; e

b) as operacdes a serem liquidadas em D+1 a D+5; e

Il - conter os seguintes subtitulos de uso interno:

a) diretores, socios-gerentes, acionistas; e cotistas

b) instituicbes do mercado;

C) pessoas naturais e juridicas; e

d) sociedades ligadas.

O critério de identificagdo da composicédo do saldo em conta de registro na data da
liquidagédo extrajudicial para fins de calculo do valor de ressarcimento esta descrito no

Anexo Il.

A Metodologia para estimagédo do Limite Minimo e do Limite de Referéncia Maximo do
patriménio do MRP fraciona o valor do patriménio do MRP em 5 (cinco) componentes,
conforme grupos de mercado dos Participantes MRP e origem dos riscos identificados, o

que pode ser visualizado na Figura 1 a seguir.
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Figura 1

Fatores que Compdem o Saldo do MRP

Il - Resultado proposto com a aplicagao da Metodologia

Com base nas premissas e na Metodologia apresentadas anteriormente, os valores

estabelecidos para o MRP s3ao:

1. Limite Minimo _do Patrimoénio - Valor em funcdo do saldo do Patriménio do MRP,

calculado conforme Metodologia desenvolvida pela BSM.
Valor — R$ 202.687.721,01 (duzentos e dois milhoes, seiscentos e oitenta e sete mil,

setecentos e vinte e um reais e um centavo)

2. Limite de Referéncia Maximo do Patriménio - Valor em fung¢ao do saldo do Patrimbnio

do MRP, calculado conforme Metodologia desenvolvida pela BSM.
Valor — R$ 535.175.482,59 (quinhentos e trinta e cinco milhées, cento e setenta e

cinco mil, quatrocentos e oitenta e dois reais e cinquenta e nove centavos)

3. Diferenca entre Limite de Referéncia Maximo do Patrimonio e Limite Minimo do

Patrimoénio - Diferenga entre o Limite de Referéncia Maximo do Patrimbnio e o Limite
Minimo do Patriménio.
Valor — R$ 332.487.761,58 (trezentos e trinta e dois milhGes, quatrocentos e oitenta

e sete mil, setecentos e sessenta e um reais e cinquenta e oito centavos)
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4. Gatilho Inferior de Contribuicao - Equivale ao Limite Minimo do Patriménio, acrescido

de 30% (trinta por cento) da diferenga entre o Limite de Referéncia Maximo do Patriménio
e o Limite Minimo do Patriménio.
Valor — R$ 302.434.049,48 (trezentos e dois milhdes, quatrocentos e trinta e quatro

mil, quarenta e nove reais e quarenta e oito centavos)

5. Gatilho Superior de Contribuicao - Equivale ao Limite de Referéncia Maximo do

Patriménio, reduzido de 60% (sessenta por cento) da diferenca entre o Limite de
Referéncia Maximo do Patrimbnio e o Limite Minimo do Patrimbnio.
Valor — R$ 335.682.825,64 (trezentos e trinta e cinco milhdes, seiscentos e oitenta e

dois mil, oitocentos e vinte e cinco reais e sessenta e quatro centavos)

6. Valor atual do Patrimoéonio do MRP (Dez/2022, conforme demonstracoes

financeiras auditadas) — R$ 374.743.550,23 (trezentos e setenta e quatro milhodes,

setecentos e quarenta e trés mil, quinhentos e cinquenta reais e vinte e trés

centavos)

7. Valor Maximo de Ressarcimento — R$ 200.000,00 (duzentos mil reais)
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SUPERVISAO DE MERCADOS

Anexo Il

Critério de identificagao da composicao do saldo em conta de registro na data da
liquidagao extrajudicial para fins de calculo do valor de ressarcimento

Os critérios descritos a seguir sao aplicados de modo uniforme em todos os pedidos de
ressarcimento e tem por base as informacgdes contidas no extrato de conta de registro do

cliente, fornecido pelo liquidante indicado pelo Banco Central do Brasil.

1) O Saldo é resultado de langcamentos realizados a débito e a crédito na conta de registro
do cliente desde a abertura da conta. Adota-se a regra de que as primeiras entradas de
recursos correspondem as primeiras saidas (Primeiro a Entrar Primeiro a Sair — PEPS).
Assim, o Saldo tem como origem, ou é composto, pelas entradas de recursos mais
recentes, cuja soma o iguale ou o supere. Vale dizer que, sob tal metodologia, considera-
se que todas as saidas de recursos ocorridas até a data da liquidacao extrajudicial foram
satisfeitas pelas entradas de recursos anteriores aos créditos considerados como origem,
ou componentes, do Saldo. Merece registro, ainda, que, com a adocao deste critério,
inexiste qualquer restricdo quanto ao prazo de retroacdo considerado para a identificacao
da origem dos recursos que compéem o Saldo;

2) Em seguida, os créditos assim identificados sao classificados como Recurso de Bolsa
(“RB”) ou Recurso Nao de Bolsa (“RNB”). O valor decorrente de eventos e operagoes tais
como a venda de agdes, o recebimento de dividendos, a devolugdo de margem e o ajuste
positivo de contrato futuro é considerado RB. O valor atinente aos demais créditos, tais
como as transferéncias bancarias e os resgates de fundos de investimento, é considerado
RNB, tendo em vista a restrigdo antes mencionada. Vale dizer que, caso o langamento a
crédito ou a débito decorrente de operacéo de Bolsa ou N&o de Bolsa esteja desmembrado
de seus respectivos custos (registro, liquidagao, custddia, corretagem, imposto de renda,
entre outras), em langamentos distintos, tais custos serdo incorporados ao langamento da
operagao que, para efeito de aplicagdo dessa metodologia, sera considerado um unico
lancamento;

3) Caso a soma dos créditos considerados na forma do item 1 seja superior ao Saldo, &
necessario desprezar a parcela excedente. De modo a se ter a apuragao mais favoravel
ao cliente, primeiramente é desprezada a parcela relativa a crédito do tipo RNB, até o valor
do excesso. O crédito do tipo RB somente sera reduzido caso, apos ser desprezada a
totalidade do crédito do tipo RNB, ainda reste excesso;
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4)

5)

SUPERVISAO DE MERCADOS

Os créditos classificados como RB sao entao somados e correspondem ao valor maximo
passivel de ressarcimento pelo MRP, sem prejuizo do Valor Maximo de Ressarcimento; e

Como ultimo passo, é verificado se, a partir da data da liquidagao extrajudicial, parte do
Saldo foi eventualmente utilizada pelo liquidante para a satisfagéo de operagées do cliente
(a efetivacdo de uma compra de agdes, por exemplo, ou 0 encerramento de posicoes).
Caso seja negativo o valor liquido dos langcamentos a débito e a crédito da conta de
registro, realizados a partir da data da liquidagao extrajudicial, isso corresponde a uma
antecipacéo, pelo liquidante, do crédito do cliente (para este fim, é indiferente se a origem
do crédito ou a finalidade do débito se refere a operacdo do tipo RB ou RNB). O valor
correspondente a essa antecipacao deve, portanto, ser deduzida do Saldo, de modo a se
evitar enriquecimento ilicito. Também neste caso, em favor do cliente, sera reduzida,
primeiramente, a parcela de recursos do tipo RNB. Caso seja positivo o valor liquido dos
langamentos a débito e a crédito da conta de registro, a parcela correspondente a créditos
langados em conta de registro posteriormente a liquidagcao extrajudicial é levada em conta
na composicao do saldo a ser ressarcido pelo MRP, desde que oriundos de operagdes em
bolsa ordenadas pelo cliente antes da decretacéo da liquidacéo.
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